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| Parte:
l. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez:

El efectivo disminuyé en 3.36% con respecto a diciembre del afio 2012, debido a los
cobros a saldos con cedentes y retrocesionarios. Siguiendo nuestras razones
financieras reflejadas en el cuadro de dltimos cuatro trimestres de operacién de la
empresa, observamos una razén corriente promedio a 2.395 en éstos Ultimos cuatro
trimestre con un capital de trabajo de USS. 140,155,976.43, excelente para el manejo
de negocios.

B. Recursos de Capital:

La empresa mantiene un préstamo hipotecario a diez afios con saldo a la fecha por
USS. 12,250,000.00 y una lineas de crédito a un afio por USS. 16,000,000.00, con
diferentes bancos de la localidad.

En el afio 2010 entran nuevos accionistas con aportes hasta por USS. 23,789,417.30,
correspondiendo a acciones preferidas, USS. 18,000,000.00 y a acciones comunes USS.
5,789,417.30

Durante los afios 2011 y 2012 se aumentan los capitales de las subsidiarias y se
realizan aportes adicionales.

C. Resultado de las Operaciones:

Las primas brutas aumentaron en 19.97% con respecto al mismo periodo del afio
anterior, por nuevos negocios con cedentes, nuevas oportunidades de negocios y
cambios en las condiciones de negociaciones y por ende, los montos de primas
cedidas, comisiones pagadas y siniestros pagados aumentan. Los gastos generales y
administrativos aumentan en un 12.72% con respecto al mismo periodo del afio
pasado, por aumento de personal, salarios, viajes de produccidn, nuevos contratos de
asesorias y otros gastos financieros.

Gene Greco
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D. Analisis de perspectivas:

Considerando los huracanes, terremotos e inundaciones que pudieran darse en
nuestras areas de negocios, se han creado reservas actuariales para eventos
catastroficos, siniestros ocurridos no avisados y otras provisiones. Asi mismo, se
mantienen coberturas en excesos de pérdidas catastréficas y operativas, Stop Losses y
Tent Plan, para la proteccién de nuestra cartera con negocios que sigue siendo variada
y con participaciones muy conservadores con respecto al patrimonio. Seguimos
operando en nuevos mercados para el crecimiento y rentabilidad sostenida, sin
arriesgar grandes participaciones en negocios.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento
De que su contenido serd puesto a disposicién del puiblico,
Inversionistas y del publico en general.”
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RESUMEN FINANCIERO:

Il Parte:

A. Resumen de los Resultados de Operacién y Cuentas de Balance

RESUMEN FINANCIERO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA IV Trimestre Il Trimestre Il Trimestre | Trimestre
2013 2013 2013 2013
Primas asumidas 179,560,962.17 | 146,389,907.23 | 107,677,640.96 | 54,922,036.86
Siniestros incurridos 61,243,589.85 | 51,879,705.25 | 35,060,504.61 | 17,920,076.03
Gastos de adquisicidn 32,910,757.25 | 28,677,003.11 | 15,450,067.98 8,308,496.80
Gastos generales y administrativos 16,670,948.12 | 12,060,897.61 7,412,446.12 3,709,930.67
Depreciacién y amortizacidn 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros ingresos (egresos), netos 1,422,498.74 1,103,932.91 938,201.46 31,305.78
Utilidad neta 11,025,274.56 9,931,780.83 9,969,029.23 2,604,275.38
Acciones en circulacién 2,529,794.00 2,529,794.00 2,529,794.00 2,529,794.00
Utilidad por accién 4.36 3.93 3.94 1.08
Utilidades o pérdidas no recurrentes 0.00 0.00 0.00 0.00
BALANCE GENERAL 31-Dic-13 30-Sep-13 30-Jun-13 31-Mar-13

Activo Circulante 240,630,878.59 | 257,112,306.97 | 265,312,174.01 | 258,381,696.50
Activos Totales 374,442,908.91 | 388,308,542.43 | 395,952,805.24 | 401,871,849.92
Reservas 115,906,084.84 | 124,993,766.54 | 121,061,911.55 | 125,874,178.69
Pasivo Circulante 100,568,383.32 | 105,912,373.16 | 112,954,240.90 | 122,936,230.96
Deuda a Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Capital Pagado 31,789,417.30 | 31,789,417.30 | 31,789,417.30 | 31,789,417.30
Utilidades Retenidas 63,256,998.10 | 62,310,939.71 | 64,144,526.45 | 53,291,644.16
Patrimonio Total 150,885,910.64 | 149,361,944.91 | 153,737,726.46 | 145,096,753.55
RAZONES FINANCIERAS

Dividendo/Accién 0.00 0.00 0.00 0.00
Deuda Total/Patrimonio 1.43 1.55 1.52 1.71
Capital de Trabajo 140,062,495.27 | 151,199,933.81 | 152,357,933.11 | 135,445,465.53
Razdén Corriente 2.39 243 2.35 2.10
Gastos de operacion/Primas asumidas 9.28% 8.24% 6.88% 6.75%
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“Este documento ha sido preparado con el conocimiento
De que su contenido sera puesto a disposicién del publico,
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Il Parte:

1. ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). De conformidad con la NIIF 4, el
Grupo sigue algunas politicas contables aceptadas por las practicas locales de los
paises donde se encuentran las Compafiias para sus contratos de reaseguros.

RicarW S.
VP Ejecutivo, Contralor & CFO

Generos6'G
CPA # 2607
“Este documento ha sido preparado con el conocimiento

De que su contenido sera puesto a disposicién del publico,
Inversionistas y del publico en general.”
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Balances Generales Consolidados

Al 31 de Diciembre de 2013
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Balances Generales Consolidados

31 de diciembre

Notas 2013 2012
Activos
Efectivo, incluye depdsitos a plazo fijo 3 USD 30,759,084 uUsD 31,827,313
Cuentas por cobrar:
h |
Cedentes 170,473,500 158,177,126
Depdsitos de primas 22,090,959 23,730,585
Depdsitos de siniestros 300,538 300,530
Menos: Reserva para cuentas malas (2,249,424) (2,167,722)
190,615,573 180,040,519
Cuentas corrientes con retrocesionarios 12,079,750 13,337,649
Reservas Técnicas Retrocesionarios
Reservas de Primas 21,378,871 20,273,304
Reservas de Sinietros Pendientes 36,381,859 41,004,461
57,760,730 61,277,765
Cuentas por cobrar - compaiiias relacionadas 4 7,176,471 4,808,123
Inversiones 5 29,970,002‘ 29,473,067
Gastos pagados por adelantado 1,526,275 1,144,927
Comisiones pagadas por adelantado 6,163,460 5,913,244
Plusvalia 5,382,026 5,382,026
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 29,955,741‘ 31,109,440
Otros activos 3,053,797 1,424,095
Total activos USD 374,442,909 USD 365,738,168
=
e Genepbso
CPA #
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Balances Generales Consolidados (Continuacién)

Pasivos e inversion de los accionistas
Pasivos:
Cuentas corrientes con cedentes y corredores:
Corredores
Cedentes
Depésitos de reserva de primas
Depésitos de reserva de siniestros
Cuentas corrientes con retrocesionarios:
Retrocesionarios
Depdsitos de Primas

Reservas técnicas:
Reserva de primas
Reserva de prevision y riesgos catastroficos
Reserva de siniestros pendientes, neta

Total reservas técnicas

Comisiones recibidas por adelantado

Sobregiro y préstamos por pagar

Bonos privados por pagar

Dividendos por pagar S/Acciones Preferidas
Prestaciones y gastos acumulados por pagar
Prima de antigliedad e indemnizacién acumuladas
Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos

Inversion de los accionistas:

Acciones comunes, sin valor nominal:

Acciones autorizadas - 10,000,000

Acciones Comunes emitidas y en circulacién -
2,529,794 (2009 - 2,404,948)

Capital adicional pagado

Acciones Preferidas

Reserva legal

Utilidades retenidas

Superavit de Capital

Pérdida no realizada en traduccién de moneda
extranjera

Participacién no controlada
Total inversion de los accionistas
Total pasivos e inversion de los accionistas

é’i/j Gener, ‘#o‘

31 de diciembre

2013 2012
USD 3,304,642 USD 2,373,815
29,491,020 33,380,651
1,084,584 2,287,065
46,316 46,316
28,756,072 27,022,034
1,824,678 3,786,891
64,507,311 68,896,772
42,797,221 37,659,740
36,610,849 35,138,861
36,498,014 44,964,014
115,906,085 117,762,615
3,269,620 910,485
29,096,214 20,763,069
0 0

0 1,607,032

3,797,805 6,961,415
3,082,478 2,439,244
1,569,457 1,569,457
221,228,970 220,910,089
31,789,417 31,789,417
15,472,709 14,624,735
18,000,000 18,000,000
3,667,145 2,250,384
63,256,998 58,580,982
20,138,386 17,876,266
(1,438,745) 599,701
150,885,911 143,721,485
2,328,028 1,106,594
153,213,939 144,828,079
USD 374,442,909 USD 365,738,168
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Estados Consolidados de Resultados

Primas suscritas
Primas retrocedidas

Primas retenidas

Reserva de primas - afio corriente
Reserva de primas - afio anterior
(Aumento) disminucion en reserva de primas

Primas netas devengadas

Comisiones pagadas

Ajuste a comisiones pagadas
Comisiones recibidas

Ajuste a comisiones recibidas
Otros costos de adquisicion

Costo de adquisicidn, neto
Siniestros pagados

Menos siniestros recuperados
Ajuste a siniestros pendientes, neto

Siniestros incurridos, netos

Gastos generales y administrativos

Utilidad en operaciones

Provisiones para cuentas malas
Otros Ingresos (egresos), netos

Utilidad antes del Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta estimado

Utilidad neta

Afo terminado el
31 de diciembre

2013

2012

USD 179,560,962

USD 149,674,593

(53,820,005) (52,715,855)
125,740,957 96,958,738
(23,628,811) (17,386,436)
19,328,994 20,810,074
(4,299,816) 3,423,638
121,441,140 100,382,376
37,000,039 26,627,220
3,057,396 571,509
(18,285,251) (6,768,151)
(4,652) (2,089,883)
11,143,225 9,536,923
32,910,757 27,877,618
90,061,849 54,549,991
(25,864,964) (14,003,678)
(2,953,294) 4,242,040
61,243,590 44,788,353
16,670,948 14,997,309
10,615,845 12,719,096
0 0

1,422,499 (1,137,830)
12,038,344 11,581,266
(1,013,069) (497,442)

USD 11,025,275

USD 11,083,824

Geneféso|Greco
*
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Estados Consolidados de Inversion de los Accionistas

Acciones comunes vy Preferidas
Capital adicional pagado
Acciones Preferidas

Reserva legal - reaseguros:
Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades retenidas

Saldo al final del afio

Utilidades retenidas disponibles:

Saldo al inicio del afio

Transferencia a reserva legal de reaseguros
Transferencia a reserva de riesgo catastréfico
Dividendos Declarados

Diferencia Conversion Neg. Extranjeros
Transferencia a participacion no controlada
Utilidad neta

Saldo al final del afio
Participacion No Controlada
Impuesto complementario

Reserva para Riesgos Catastrofico

Pérdidas No Realizadas en Inversiones a la Venta

Superavit de Capital

Pérdida no realizada en traduccion de moneda

extranjera

Total inversion de los accionistas

Ao terminado el
31 de diciembre

2013 2012
USD 31,789,417.30  USD 31,789,417.30
15,472,708.51 14,624,735.00
18,000,000.00 18,000,000.00
2,250,384.00 1,935,631.00
1,416,761.05 314,754.00
3,667,145.05 2,250,385.00
58,580,982.00 49,572,971.00
(1,416,761.05) (314,754.00)
(130,000.00)

(1,551,300.50) (1,553,746.00)
(1,896,314.92) 0.00
0.00 (77,313.00)
11,025,274.56 11,083,824
64,741,880.09 58,580,982.00
2,328,028.28 1,106,594.00
(1,484,882.00) (593,411.00)
599,701.00

(1,305,775.00)

20,138,386.24 19,507,232.00
(1,438,744.55) 268,220.00

USD 153,213,938.92

USD 144,828,080.30

Genev sd Greco
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Estados Consolidados de Flujos de Efectivos

Afo terminado el
31 de diciembre

2013

2012

Flujos de efectivo de actividades de operacidon
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta
Ajustes por:

USD 12,038,343.87

USD 11,581,266.00

Depreciacién y amortizacion 631,042.00 766,146.00
Reserva para cuentas malas 81,702.43 404,417.00
Reserva de primas 5,137,481.46 (7,439,068.00)
Reserva de prevision y riesgos catastroficos 1,471,988.47 0.00
Participacion en pérdida de asociada, neto 987,151.00
Reserva de siniestros pendientes, neta (8,466,000.09) (3,756,482.00)
Prima de antigliedad e indemnizacion 643,234.13 446,628.00
Pérdida no realizada en traduccion de moneda

extranjera (2,038,445.55) 2,146,477.00
Resultado de las operaciones antes de cambios en los

activos y pasivos de operacion 9,499,346.73 5,136,535.00
Cambios en activos y pasivos de operacién:

Cuentas por cobrar - cedentes (12,296,373.89) (26,746,665.00)

Depositos de primas - cedentes 1,639,625.63
Depodsitos de siniestros - cedentes (8.10)
Cuentas corrientes con retrocesionarios 1,257,898.53

Reservas de Primas-Retrocesionarios (1,105,566.82)
Reservas de Sinietros Pendientes-Retrocesionarios 4,622,602.25
Cuentas por cobrar - compafiias relacionadas (2,368,347.84)
Gastos pagados por adelantado (381,347.72)

Gasto de Impuesto Sobre La Renta
Comisiones pagadas por adelantado
Otros activos

Cuentas corrientes con corredores
Cuentas corrientes con cedentes
Depositos de reserva de cedentes
Cuentas corrientes con retrocesionarios 1,734,038.40
Depositos de primas - retrocesionarios (1,962,213.27)
Depdsitos de siniestros - retrocesionarios 0.00

%/—% ‘ Geffer %

1,013,069.31
(250,215.50)
(1,629,702.34)
930,826.82
(3,889,631.22)
(1,202,481.30)

0.00
0.00
2,956,450.00
3,758,408.00
8,644,347.00
(2,649,486.00)
(370,799.00)
177,873.00
542,113.00
932,094.00
0.00
(3,900,710.00)
0.00
911,927.00
0.00
0.00
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Estados Consolidados de Flujos de Efectivos (Continuacién)

Comisiones recibidas por adelantado
Dividendos por pagar Acciones Preferidas
Prestaciones y gastos acumulados por pagar
Efectivo neto usado en las actividades

de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién

D.P.F. mas de 90 dias e Inversiones

Adquisicion (Disposicion) de propiedad, mobiliario,
equipo y mejoras

Efectivo neto provisto por las (usado en) actividades de
inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Dividendos Pagados

Préstamos recibidos

Participacion No-Controlada

Aumento (Disminucién) Capital Pagado

Pago de préstamos y Bonos

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Disminucion neta en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

—

Afo terminado el

31 de diciembre

2013 2012
2,359,134.83 (899,933.00)
(1,607,032.00) 0.00
(3,261,022.00) (90,275.00)
(6,895,386.49) (11,596,109.00)
(496,935.02) (3,606,374.00)
522,657.00 (1,592,407.00)
25,721.98 (5,198,781.00)
(USD 2,387,248.40)  (USD 1,553,746.00)
0.00 0.00
1,221,434.28 0.00
(1,365,894.45) (184,186.00)
8,333,144.93 4,403,328.00
5,801,436.36 2,665,396.00
(1,068,228.15) (14,129,494.00)
31,827,313.00 35,921,691.00
__USD 30,759,084.85  USD 21,792,197.00

Genepbso

CPA #
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NOTAS A LOS BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

1. INFORMACION CORPORATIVA
Operaciones de Reaseguros

QBE del Istmo Compaiifa de Reaseguros, Inc. fue constituida mediante Escritura Ptblica No.8.839 del 17 de
julio de 1979 y posee licencia general para operar en el negocio de reaseguros, en todos los ramos de
seguros y fianzas.

Las operaciones de reaseguros en Panama estdn reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros, mediante la Ley de Reaseguros.

Con fecha 13 de diciembre de 1999, la Bolsa de Valores de Panam4, S. A. autorizé el registro de la Compaiia
en la Bolsa, con lo cual se inicia la negociacion de las acciones de la Compaiiia en el mercado secundario.

Mediante Escritura Publica No. 22440 inscrita en el Registro Publico el 24 de diciembre de 2013, se
protocoliza el acta de asamblea extraordinaria de accionistas de QBE Del Istmo Cia. De Reaseguros Inc.,
(espafiol) y QBE del Istmo Reinsurance Com. Inc., (en inglés), fechada 18 de noviembre de 2013, en el cual
se cambia la razén social de QBE Del Istmo Cia. De Reaseguros Inc., (en espafol) y QBE del Istmo
Reinsurance Com. Inc, (en inglés), por Istmo Compafiia de Reaseguros Inc., (en espaiiol), Istmo
Reinsurance Company Inc. (en inglés).

2. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
Principio de Consolidacion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas emitidas
por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC), interpretaciones emitidas por el Comité
Permanente de Interpretaciones de la IASC y los requerimientos aplicables de las leyes de la Republica de
Panama. Se exceptian los costos de adquisicién y las reservas técnicas las cuales fueron preparadas de
acuerdo a las practicas contables prescritas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

La Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama es el organismo que, de acuerdo con la ley de
seguros y reaseguros, tiene la facultad para determinar las politicas contables que deben observar las

instituciones de seguros y reaseguros, las cuales en ocasiones difieren con las Normas Internacionales de
Contabilidad.

Reserva de Primas y Reserva Legal

La reserva de primas se constituye en base al 35% de las primas netas suscritas y retenidas en los doce
meses anteriores a la fecha del balance general, en todos los ramos de seguros exceptuando el de
transporte de mercancia y colectivo de vida. Las primas en esta reserva son devengadas en el afio
siguiente.

/L—/;% 8 Genepbso Greco
///ﬁ CPA# 2
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Notas a los Estados Balances Financieros Consolidados (Continuacién)

Reserva de Primas y Reserva Legal (continuacién)

La reserva legal es aumentada anualmente en un cuarto del uno por ciento de acuerdo con el incremento en las
primas suscritas en relacion con el afio anterior.

Comisiones e Impuestos de Primas

La Compaiiia contabiliza en su totalidad como ingresos y gastos, en el afio en que se ganan e incurren, las
comisiones en retrocesiones, asi como también las comisiones pagadas a cedentes y corredores y los impuestos
pagados sobre primas.

Inversiones

Las inversiones en acciones, cuando la participacién es inferior al 20%, son registradas al costo. En caso de
disminucidn recurrente en el valor de las acciones, se registra el efecto de tal disminucién. Los dividendos se
registran como ingresos cuando se reciben.

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se registran al costo, pero para efectos de este Balance, han sido
actualizados al valor presente. La depreciacién y amortizacion se calculan principalmente por el método de linea
recta en base a su vida util estimada.

Transacciones en Moneda Extranjera

La ganancia o pérdida producto de transacciones en moneda extranjera con las compafiias cedentes se
presentan como ingresos o gastos en el periodo calculado cuando se reciben las remesas o se efecttan los pagos
a las cedentes.

Impuestos

De acuerdo con la legislacién panamefia, no causan impuesto sobre la renta las utilidades provenientes de
reaseguro de riesgos extranjeros.

Provisiones para cuentas de cobro dudoso

La Gerencia estima el aumento de la provisién para cuentas de cobro dudoso en base a la evaluacién de las
primas por cobrar, con cargo a operaciones.

/V
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3. Efectivo en Caja
Efectivo Cuenta Corriente

Depésitos a Plazo Fijo

31 de Diciembre

2013

Notas a los Balances Financieros Consolidados (Continuacién)

31 de Diciembre

2012

27,201,533.68

3,557,550.68

21,790,185.00

10,037,128.00

Us$. 30,759,084.36

4. Cuentas por Cobrar - Compaiiias Relacionadas no Consolidadas

USS. 31,827,313.00

El detalle de las cuentas por cobrar - compafiias relacionadas no consolidadas se presenta a continuacion:

QBE DEL ISTMO CIA. DE REASEGUROS INC.

Rif International Corp.
Rio Holdings Corp.

Istmo Financial Holding Corp.

Grupo 1A

1IG Group, Inc.

DEL ISTMO ASSURANCE CORP.

Istmo Financial Holding Corp.

P

///”/

31 de Diciembre

2013

31 de Diciembre

2012
33,387.37 33,387.37
930.00 0.00
1,845,462.22 2,773,569.25
4,627,541.25 2,001,167.00
652,500.00 0.00
16,650.00 0.00

UsD 7,176,470.84

USD 4,808,123.62

10
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

5. Inversiones

El detalle de las inversiones es el
siguiente:

Grupo Financiero BG, S.A.

30,735 acciones comunes sin valor
nominal

Corporacién Grupo Aldesa

Del Istmo Assurance Corp./American
Assurance Afianzadora

Plusvalia

Grupo 1-A, S.A.

QBE RIO-Peru Corredores de Reaseguros
Aseguradora del Istmo, S.A. C.Rica
Aseguradora del Istmo Peru

Fiduciaria del Istmo, S.A.

Strategic Investors Group Inc./Balboa Bank
& Trust 225,000 Acciones Comunes con

Valor Nominal de US$10.00 c/u

SDF Energy Group-Bonos al 7.5%

z 11

31 de diciembre
2013

31 de diciembre
2012

UsD 1,733,454.00

252,621.06

1,879,974.00

2,461,479.56
104,869.54
339,967.02
141,609.38

25,000.00

5,136,359.40

1,200,000.00

Generdso| Graco
A ##

UsD 1,588,437.50

252,621.06

1,676,164.00

5,382,476.00

1,200,000.00
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (Continuacién)

5. Inversiones

El detalle de las inversiones es el
siguiente:

Puerto Rico Goverment Development

Carteras Corredores de Bolsas
Penson Financial Services USA

Geneva Asset Management

Inversiones en Empresas privadas en
México

Del Istmo Assurance Inversiones
Aseguradora del Istmo, S.A. C.Rica

Liffey Re.-Steadfast Group Ltd.

S

12

31 de diciembre

31 de diciembre

2013 2012
1,000,000.00 1,000,000.00
3,356,262.50 7,529,156.00

398,158.34 412,128.00
18,031,767.79 19,042,994.96
506,498.95 3,698,382.00
2,033,173.00 995,914.00
8,628,440.28 5,737,788.00
772,135.00 0.00

UsD 29,972,015.02

UsD 29,475,078.96

USD 29,972,015.02

USD 29,475,078.96

(Generdso Greco

CPA #
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QN Istmo Re

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Continuacion)

6. Sobregiro y Préstamos por Pagar

El detalle del sobregiro y préstamos por
pagar se presenta a continuacion:

SOBRE-GIROS
Global Bank Panama, S. A. - sobregiro
bancario

PRESTAMOS
Global Bank

Banco Internacional de Costa Rica, S. A,, al
10% con vencimiento en Oct. 2010

Banco de Occidente, S.A. (Colombia
Leasing)

Unibank (Panama)

Balboa Bank & Trust

Banesco Panama, S.A.

American Leasing, S.A. Perq

31 de diciembre 0
2013 2012
892,338.21 0.00
892,338.21 0.00
14,583,333.46 13,583,333.42
6,500,000.00 4,500,000.00
583,771.59 679,735.42
500,000.00 2,000,000.00
1,000,000.00
5,000,000.00
28,167,105.05 20,763,068.84
36,770.67 0.00
36,770.67 0.00

UsD 29,096,213.93

USD 20,763,068.84

13



@ Istmo Re

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Continuacion)

6. Sobregiro y Préstamos por Pagar (Continuacion)
Los intereses pagados al 31 de Diciembre de 2013 fueron USS. 1,602,915.17.
7. Restricciones de la Disponibilidad del Capital Contable de la Subsidiaria

De acuerdo con disposiciones de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
de México, deberd separarse de la utilidad neta del ejercicio un minimo del 10% para incrementar la
reserva legal, hasta que ésta sea igual al 75% del capital pagado.

La Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros de México establece que el pago
de dividendos decretados por la Asamblea General de Accionistas se realizard una vez concluida la
revision de los estados financieros por la Comisién Nacional de Seguros y Fianza. En ciertas
circunstancias, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas podra autorizar el pago parcial de dividendos.

8. Pérdida no Realizada en Traduccién de Moneda Extranjera

La pérdida no realizada en traduccién de moneda extranjera es el resultado neto de la traduccion a
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica (USS) de los estados financieros de las subsidiarias. Los
activos, pasivos y cuentas de resultados fueron traducidos a la tasa de cambio de poder adquisitivo a la
fecha de los mismos.

9. El capital pagado es de USS. 65,262,126.00 en acciones comunes.

10. Los reclamos de siniestros pendientes por pagar, por el monto de US$. 36,498,014.00 (2012- USS.
44,964,014.00) mas las Reservas IBNR por US$. 35,138,861.00 son suficientes para cubrir el 100% los
costos finales estimados de los siniestros y reclamos presentados por las compafiias de reaseguros a
esas fechas.

Las reservas para estas cuentas pendientes por pagar estdn constituidas al 100% y estaran basadas
necesariamente en estimados, los cuales variaran de acuerdo a los pagos e indemnizaciones reales.

14
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